Bradesco
Corretora

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragées Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, da Bradesco
S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (Bradesco Corretora), de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Estruturada para atender clientes locais e estrangeiros, a Bradesco Corretora destaca-se como uma das mais atuantes do
mercado brasileiro, com significativa participagdo nos mercados de agdes e futuros. Apresentou, no mercado de agdes, marcante
crescimento em operagdes pela Internet (Bradesco Home Broker).

A Bradesco Corretora oferece a seus clientes um servigo completo de analise de investimento com cobertura dos principais
setores e empresas do mercado brasileiro. Nossa equipe de vinte e oito analistas é composta por especialistas setoriais (analistas
seniores e assistentes), que divulgam suas opinides aos clientes de modo equitativo, por meio de relatérios de acompanhamento e
guias de ac¢des, com ampla base de projecdes e multiplos de comparagéo. A Bradesco Corretora também possui uma equipe prépria
de economistas dedicada as demandas especificas dos clientes, focado no mercado de agdes. Sao enviados mais de 500 relatérios
mensalmente, em portugués e inglés, para os mais importantes investidores nos EUA, Europa e Asia, além do Brasil.

A Bradesco Corretora também coloca a disposicao de seus clientes o Programa Tesouro Direto, que permite ao investidor
pessoa fisica adquirir Titulos Publicos Federais pela Internet, sendo necessario apenas o cadastro no site www.bradesco.com.br,
secao Investimentos.

Em 2011 a Bradesco Corretora passou a oferecer o Bradesco Cobertura Rural (BCR), tratando-se de uma solugao formulada
através de instrumentos financeiros negociados em Bolsa que, quando contratada, fornece ao produtor rural a garantia de um
preco minimo de venda. Também foi lancado o aplicativo de Home Broker (HB) para iPad e para iPhone, permitindo aos clientes
encontrar informagdes sobre cotagdes e oferta de a¢des, emissdo de extrato de operagdes e posicao de final de ano e um sistema
que permite aos clientes subscrever suas agdes automaticamente, ndo precisando utilizar suporte da mesa de operagdes nas
solicitagbes demandada.

Em sua area de varejo, deu sequéncia ao processo de qualificacdo do atendimento aos clientes, pessoa fisica, interessados em
produto de Renda Variavel, promovendo o constante aumento do quadro de colaboradores, treinamento de pessoal e investimentos

ATIVO 2011 2010
CIRCULANTE 987.415 584.258
DISPONIBILIDADES (NOTA 4) .....cueiiiiitiieieit ettt sttt 565 505
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (NOta 58) ..........cvuevvereereeieerniesesssseseenoes 332.115 237.048
Aplicagdes N0 Mercado ADEIO ...........ciiiiiiiiiiii e 332.115 237.048
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

DERIVATIVOS (NOa B2) ......ccuiuiiiiiiiiiiiiciieiiieie ittt 213.245 111.019
[T g (oY [ W (o o] - SRR 180.360 111.019
Vinculados a Prestagao de Garantias .............ccceveiuiieiniiiciecciccse e 32.885 -
OUTROS CREDITOS 440.878 235.590
Rendas a Receber (Nota 8a).. 12.358 10.315
Negociacao e Intermediacao de Valores (NOta 7) .......c.ccvriiieiiirieiiiieiee e 422.140 219.148
DiIVEISOS (NO 8D)......ceeiiiitiieie ittt bttt b ettt b ettt nne s 8.078 8.278
Créditos de Liquidagédo Duvidosa (1.698) (2.151)
OUTROS VALORES E BENS. . 612 96
DeSPESas ANTECIPAGAS .........eeueeiiiieeee ittt sttt r e 612 96
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 246.649 250.741
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

DERIVATIVOS (Nota 6a) . 206.084 214.074
Carteira Propria..........cc.c..... . - 697
Vinculados a Prestag@o de Garantias .. 206.084 213.377
OUTROS CREDITOS... 40.565 36.667
Diversos (Nota 8b).. 40.565 36.667
PERMANENTE 39.365 37.808
INVESTIMENTOS (NOA ) ...ttt sttt sttt 32.303 31.920
Participag6es em Coligadas:
- No Pais 11.018 10.229
Outros Investimentos.... 23.344 23.750
Provisdes para Perdas (2.059) (2.059)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10).... 3.004 3.090
Outras Imobilizagdes de Uso.. 6.726 6.353
Deprecia¢des Acumuladas (3.722) (3.263)
DIFERIDO (NOta T1) c.iiiiiiiiiiiiiiice bbb s 175 338
Gastos de Organizagao € EXPANSE0.........cciuiiuiriiriiiieiirie ettt 2.447 2.446
Amortizagdo Acumulada (2.272) (2.108)
INTANGIVEL (Nota 12) 3.883 2.460
Ativos Intangiveis 4.711 2.806
Amortizacdo Acumulada (828) (346)
TOTAL 1.273.429 872.807

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil
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nos sistemas que subsidiam as suas atividades. Possui 16 Salas de A¢des distribuidas pelo territério nacional, criadas especialmente
para orientar os clientes interessados em realizar compra e venda de agoes.

As atividades internacionais, conduzidas por meio das mesas de operagdes de Nova York e Londres, apresentaram aumento
significativo no nimero de clientes institucionais ativos, configurando um incremento na participagdo de mercado do Bradesco junto
aos investidores globais. Desenvolvemos uma intensa agenda de Road Shows com analistas e com empresas de capital aberto,
organizando reunides com investidores institucionais nos principais centros financeiros dos Estados Unidos e Europa, incluindo Nova
York, Boston, Washington, Chicago, Los Angeles, Londres, Edimburgo, Frankfurt, Paris, entre outros.

No acumulado de 2011, a Bradesco Corretora ficou na 162 posicao do ranking dos mercados de renda variavel da BM&FBovespa,
dentre as 92 corretoras participantes. Em 2011, a Corretora atendeu 56.627 investidores e executou 2.479.494 ordens de compra e
venda de ag¢des, o que resultou em um volume financeiro de R$ 68,542 bilhdes no periodo.

Observamos que os novos investidores demonstram, cada vez mais, interesse em conhecer o mercado de agdes e a Internet é o
principal e mais pratico canal de acesso a este mercado, com menor custo.

O Bradesco Home Broker, que permite ao cliente a compra e venda de agdes pela Internet, obteve a cifra de R$ 10,958 bilhdes em
volume negociado no Mercado a Vista da BM&FBovespa no acumulado de 2011, com o total de 4.806.168 ordens recebidas. Destas,
1.152.363 foram executadas, ocupando a 162 posi¢cdo do ranking anual das corretoras Home Broker nos mercados da BM&FBovespa.
Em dezembro de 2011, a base de clientes registrada foi de 239.542 internautas, com evolugéo de 7,31% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, representando 16.682 novos cadastros. Nesse mesmo periodo, a Mesa de Operagdes atendeu 110.936
ligagdes telefonicas, efetuou 10.050 contatos por meio do Chat e respondeu 48.956 e-mails.

Em 2011, a Bradesco Corretora negociou 12.807.041 contratos nos mercados futuros da BM&FBovespa, com volume financeiro
de R$ 1,141 trilh&o, classificando-se na 162 posicdo do ranking financeiro das 68 corretoras participantes.

O Lucro Liquido acumulado em 2011 foi de R$ 66,759 milhdes, registrando Patrimédnio Liquido de R$ 466,721 milhGes, equivalente
a 36,65% dos Ativos Totais, que somaram R$ 1,273 bilh&do.

Agradecemos aos nossos clientes pelo apoio e confianca e aos nossos funcionarios e colaboradores pela dedicacdo ao trabalho.

Sao Paulo, SP, 14 de fevereiro de 2012.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

Diretoria
PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 775.563 449.317
RELAGOES INTERDEPENDENCIAS........ouiuuitriteieeseteeteeseeeses ettt ssenen - 2
Transferéncias INternas de RECUISOS ..o e e - 2
OUTRAS OBRIGACOES 775.563 449.315
SOCIAIS € ESTAtULAIIAS ......eveieieii ittt sttt b e e sr e e e e enen 634 854
Fiscais e Previdencidrias (NOta 14)..........ccooiiiiiiiiiii e e 32.643 27.041
Negociagao e Intermediag@o de Valores (NOta 7) ...........coooueiciiiciiiiiiicncccccee e 712.986 400.856
DiIVErsas (NOTA T4D).......eoiuiiiiiiiti ettt r e aeen e b nieenrenne s 29.300 20.564
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 31.145 22.919
OUTRAS OBRIGAGOES ...ttt ee e sses s sassss s s s seasss s ss s 31.145 22.919
Fiscais e Previdencidrias (Nota 14a).. 29.615 22.245
DiIVErsas (NOTA T4D).......eiiuiiieiiiti ettt r e n e b nnenne s 1.530 674
PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 15) 466.721 400.571
Capital:
- De DOMICIIAAOS NO PAIS ....couiiiiiiiiieiie ettt sttt sttt st s teesneeenbeens 201.000 168.000
Reservas de Lucros............... 265.748 232.623
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (27) (52)
TOTAL 1.273.429 872.807

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil

Exercicios findos Ajustes de
22 Semestre em 31 de dezembro Capital Social Avaliacao
2011 2011 2010 Capital Aumento Reservas de Lucros Patrimonial  Lucros

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 38.569 70.278 48.454 Eventos Realizado Capital Legal Estatutdrias _Préprias Acumulados Totais
OPEragses de CrEAIO .........oo...oovweooveeeoeeeeeeeee oo 278 358 4g Saldosem 30.6.2011..c.ccccurrenn. 201.000 - 17.243 209.961 (64) - 428.140
Resultado de Operagées com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 6b) ......... 38.827 70.646 49611 Alustes ,delAvallagao Patrimonial . ) ) . 37 . 37

) ) - Lucro Liquido. . - - - - - 38.913 38.913
Resultado com Instrumentos Flnsilncelros Derivativos (Nota 6b) ................. (536) (726) (1.205) Destinagdes: - Reservas............ } } 1.946 36.598 } (38.544) i
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 553 84 (70) - Dividendos
Operacdes de Empréstimos € REpasses...........covvvreieiniinieisenieneeesieseeens (159) (628) (70) Propostos... - - - - - (369) (369)
Reversao de Provisao para Créditos de Liq~uidagéo Duvidosa .... 712 712 - Saldos em 31.12.2011... N 201.000 - 19.189 246.559 (27) - 466.721
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 39.122 70.362 48.384  g41d0s em 31.12.2000...... 151.000 17.000 11352 132.162 37 - 311.551
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ... 15.225 28.739 53123 Homologacdo de Aumento
Receitas de Prestagédo de Servigos (Nota 16) ..... . 48.396 92.474 92.557 de Capital.........cccoovvvereeernnn, 17.000 (17.000) - - - . R
Rendas de Tarifas Bancarias (Nota 16) . 22.547 47.921 75.711  Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - - - - (89) - (89)
Despesas de Pessoal (Nota 17).............. . (26.389) (51.467) (46.257) Lucro Liquido........cccoeeeeviiricnnne. - - - - - 89.963 89.963
Outras Despesas Administrativas (Nota 18) . (25.729) (53.658) (55.792) Destinagdes: - Reservas............. - - 4.499 84.610 - (89.109) -
Despesas Tributarias (NOta 19) ...........cceeeeereereereersrreeesreeseenenns : (8.762) (17.152) (18.467) - Dividendos
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (Nota 9a) . 420 796 5117 Propostos... - - - - - (854) (854)
Outras Receitas Operacionais (Nota 20).... 7.773 14.982 6.965 Saldos em 31.12.2010 168.000 - 15.851 216.772 (52) - 400.571
Outras Despesas Operacionais (Nota 21).. (3.031) (5.157) (6.711) Aumento de Capital - 33.000 - (33.000) - - -
RESULTADO OPERACIONAL 54.347 99.101 101.507 Homologagéo de Aumento
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 22) 10.050 10.025 38.770 (:je Capital....... e o - 33.000 (33.000) - - - - -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 64.397 109.126 140.277 fL“f,fﬁ,‘;ﬁQXa"aga" Pat”mo“"f_' ) ) ) ) 25 66.750 6 6_722
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 24a € b)......... (25.484) (42.367) (50.314) o tinacdes: - Reservas. ... i i 3,336 62.787 i (66.125) ’
LUCRO LIQUIDO 38.913 66.759 89.963 - Dividendos
Numero de ac¢des (Nota 15a) ... 485.274.572 485.274.572 485.274.572 Propostos... - - - - - (634) (634)
Lucro por lote de mil agdes em R$... 80,19 137,57 185,39  Saldos em 31.12.2011 201.000 - 19.189 246.559 (27) - 466.721

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

L As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

2° Semestre em 31 de dezembro Descricao 2011 % 2011 % 2010 %
2011 2011 2010 1- Receitas 125.016 1246  231.235 1291 255746 124,0
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediacao Financeira.... 38.569 38,4 70.278 39,2 48.454 23,5
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social........ 64.397 109.126 140.277 1.2) Prestacéo de Servigos 70.943 70,7 140.395 78,4 168.268 81,6
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos (9.018) (2.089) 1.690 1.3) Reverséo de Provisdo para Crédito
N N de Liquidacao Duvidosa..........c..eeuee. 712 0,7 712 0,4 - -
Depreciagdes € AMOrtizagdes .........couveeeiiiiiiriiiice e 633 1.222 987 1.4) Outras 14.792 148 19.850 11 39.024 18,9
Despesas com Provisbes Civeis, Trabalhistas e Fiscais .............cc.c..c...... 1.531 8.222 5814 5 Despesas de Intermediagéo Financeira.. (159) (0,2) (628) (0,4) (70) .
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas...............ccc....... (420) (796) (5.117) 3 - Insumos Adquiridos de Terceiros............ (24.280) (24,2) (51.079) (28,4) (53.643) (26,0)
Reversao de Provisdo para Crédito de Liquidagao Duvidosa.................... (712) (712) - Servigos do Sistema Financeiro ................. (9.618) (9,6) (21.349) (11,9) (23.009) (11,2)
(Ganho)/Perda na Alienag&o de Investimentos .. (10.050) (10.025) 6 Comunicagao .........coccvveeenee. . (7.867) (7.8) (15.985) (8,9) (15.207) (7.4)
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigdo \I'f’irigznsaln“cia A : 8 ggg; 21 ’g; ggig; 21 ’2; 8 i;;; Egg;
. s ublicidade...... . s . s . A
Social - , e 55.379 107.037 141.967 Sersig%s 06 TErOBIOG. oo (1.238) (1.2) (3.029) (1.7) (7.028) (3.4)
(Aumento)/Redugao em Titulos para Negociag&o e Instrumentos Servigos Técnicos Especializados .............. (1.063) (1) (1.821) (1,0 (1.535) 0,7)
FiNanceiros DerVativos. ... (23.220) (68.127) (16.423) Processamento de Dados.......... (901) (0,9) (1.913) (1,1) (1.668) (0.8)
Aumento/(Reducdo) em Relacdes Interfinanceiras e Interdependéncias.... - (2 2 Transporte .... . (319) (0,3) (554) 0,3) (371) 0,2)
(Aumento)/Redugao em OULroS CrEAItOS ..........ccvveewreereeeeeeereeereseeseneenans (198.342) (206.696) 8.848 Materiais, Energia e Outros .......... . (203) (0,2) (430) (0,2) (463) (0,2)
(Aumento)/Redugdo em Outros Valores € Bens............cc.ccoceevevevenecrernenans (512) (516) (13) ganutengéo e Conservagéo de Bens......... (;7? (812) (3(9);) (8? (272) (8’2)
= L utras 7 , , 7 ,
Aumento/(Redugdo) em Outras Obrigagtes ... 285.069 sir.277 26826, _Valor Adicionado Bruto (1-2-3) 100(577) 1(50,2) 179(528) 1(50,3) 202(033) és,o)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos .... (11.336) (35.532) (49.993) 5 - Depreciagio @ AMOMtiZACHO ..eeererrsereer (633) (0,6) (1.222) 0.7) (987) (0,5)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 107.038 113.441 111.214 g _valor Adicionado Liquido Produzido
pela Entidade (4-5) 99.944 99,6 178.306 99,6 201.046 97,5
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 7 - Valor Adicionado Recebido em
(Aumento)/Redugao em Titulos Disponiveis para Venda ................cc.cc....... (13.686) (26.085) 6.730 Transferéncia e : 420 0,4 796 0,4 5.117 25
AlIENACEO e IMVESTMENLOS ....eevee oo seeeeess s seeeeesseseeeressee e 10.480 10.480 84.531 S‘és:r']t:r’gl‘;gzspa”'C'pagoes em Coligadas 420 0a 266 0a 5117 o5
Alienagao de IMobilizado de USO ..........c.cwueeeeeneuinceeeireeeeeineiesieseseeesenens 3 27 2 g Valor Adicionado a Distribuir (6+7)......... 100.364 100:0 179.102 100:0 206.163 100:0
Aquisicao de Imobilizado de Uso.... (221) (566) (726) g - Distribuigio do Valor Adicionado ............ 100.364 1000  179.102 1000  206.163 100,0
Aplicacao no Diferido/Intangivel (969) (1.906) (1.318) 9.1) Pessoal 23.892 23,8 47.013 26,2 42.596 20,7
Dividendos RECEDIOS ..........ccueriiiiriiiiiiieiciee et 6 590 9.732 Proventos.........ccccoeeveiiiniiciiic 10.408 10,4 18.311 10,2 13.510 6,6
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos (4.387) (17.460) 98.951 4.445 44 7.327 4.1 4.221 2,0
783 0,8 1.401 0,8 1.248 0,6
. . . . 8.256 8,2 19.974 11,1 23.617 11,5
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 36.743 36,6 63.973 357 72.442 35,1
Dividendos Pagos ........................................................................................ (854) (854) (63.376) 33.220 33,1 56.978 31,8 64.027 31,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (854) (854) (63.376) Municipal 3.523 3,5 6.995 3,9 8.415 41
9.3) Remuneracao de Capitais
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 101.797 95.127 146.789 de Terceiros 816 08 1.357 0,8 1.162 0,6
AIUGUEIS ... 816 0,8 1.357 0,8 1.162 0,6
Caixa e Equivalentes de Caixa - INiCio do PEriodo ......c..ucrwssessvssvsso 230.883 287.558 90.764 g9 4) Remuneragéo de Capitais Proprios . 38.913 38,8 66.759 37,3 89.963 436
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 332.680 332.680 237.553 Dividendos .. 369 0,4 634 0,4 854 0,4
Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de CaiXa .........cceoersersersansnsnes 101.797 95.127 146.789 Lucros Retidos 38.544 38,4 66.125 36,9 89.109 43,2

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
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') Bradesco
UM Corretora

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (Bradesco Corretora) tem por objetivo principal intermediar operacdes de
acdes e de contratos futuros, admitidas as negociacdes na BM&FBovespa - Bolsa de Mercadorias e Futuros, atuando também na
custddia de titulos mobilidrios e é parte integrante da Organizacédo Bradesco, utilizando-se de recursos administrativos e tecnolégicos
e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n* 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizagao das operagdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais como: a mensuracdo de perdas estimadas com operagbes de crédito;
estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por reducdo ao
valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda, mantidos
até o vencimento e ativos ndo financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por
essas estimativas e premissas.

As demonstrag6es contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 14 de fevereiro de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragbes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituic&o.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuracgdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento.

As operagbes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo

futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo

contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados
ou relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.

As operagdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, aplicagbes no mercado aberto e

aplicacdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacéo, seja igual ou inferior a 90

dias e apresentem risco insignificante de mudancga de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus

compromissos de curto prazo.

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas realizadas com acordo de livre movimentagao sao ajustadas pelo valor de mercado. As demais

aplicacdes sao registradas ao custo de aquisi¢do, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisao

para desvalorizagdo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

 Titulos para negociacédo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o registrados pelo custo
de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

* Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo
registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados
pelo valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serdo reconhecidos no
resultado quando da efetiva realizagao; e

¢ Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até
o vencimento. Sdo registrados pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do
periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos

financeiros derivativos, sdo demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se

em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de pregcos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses pregcos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado,

modelos de precificacao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagdo do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢cdes temporarias, sdo

registrados na rubrica “Outros créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigagdes fiscais diferidas sdo registrada na rubrica “Outras

obrigagdes - Fiscais e previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre adi¢bes temporarias serao realizados quando da utilizagao e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre

as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagéo,

considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administracéo.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%.

A contribuigdo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para as empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicbes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na

apuracgéo do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao teréo efeitos

para fins de apuracéo do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em

31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogédo das mencionadas Leis estédo registrados nos ativos e

passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagéo de 20% ou mais do capital votante,

sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisao para perdas/redugdo ao

valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

h) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencé@o das atividades ou exercidos com essa

finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo

com a vida util-econdémica estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios, maquinas e equipamentos e benfeitorias em imdveis de

terceiros - 10% ao ano; licenciamento de software - 20% ao ano e sistemas de processamento de dados - de 20% ao ano e redugao
ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categoria e prazos
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i) Diferido

Estéa registrado ao custo de aquisi¢ao ou formagéo, liquido das respectivas amortizacdes acumuladas de 20% ao ano, calculadas pelo

método linear.

A partir de 8 de dezembro de 2008 as novas operagdes passaram a ser registradas no ativo intangivel de acordo com a Carta Circular

n® 3.357/08 do BACEN.

i) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutencédo da Instituicdo ou exercidos

com essa finalidade. Composto basicamente por softwares, que séo registrados ao custo, deduzido da amortizagdo pelo método

linear durante a vida util estimada (20% ao ano), a partir da data da sua disponibilidade para uso e ajustados por redugdo ao valor

recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de softwares sao reconhecidos como ativo quando

é possivel demonstrar a intengdo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com segurancga os custos

diretamente atribuiveis ao mesmo, que serdo amortizados durante sua vida util estimada, considerando os beneficios econémicos

futuros gerados.

k) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos

néo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma

indicacao de perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado

do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de

realizacao deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o0 maior).

Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de

outros ativos e grupos.

1) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacées legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n° 3.823/09 do CMN e pela

Deliberagdo CVM n2 594/09, sendo:

» Ativos Contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui controle da situagdo ou quando

ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmacgdo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensagdo com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 13a);

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranga;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que néo sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam

totalmente sob o controle da Administragdo. Os passivos contingentes nédo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo

considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacoes

classificadas como remotas ndo sao provisionadas e nem divulgadas (Nota 13b e 13c); e

Obrigagdes Legais - Proviséo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos

integralmente nas demonstragdes contabeis (Nota 13b).

m) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias,

auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagbes monetarias, incorridos (em base “pro-rata” dia).

n) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para sua emissao.

S&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condigcdes que ja existiam na data-base das demonstracdes contabeis; e

* Eventos que ndo originam ajustes: séao aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na data-base das demonstra¢des
contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente para essas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Disponibilidades em moeda nacional..... 565 505
Total de disponibilidades (caixa) 565 505
Aplicacgdes interfinanceiras de liquidez (1) 332.115 237.048
Total caixa e equivalentes de caixa ... 332.680 237.553

(1) Refere-se a operagdes cujo vencimento na data da efetiva aplicacéo foi igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante
de mudanga de valor justo.
5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Vencimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

Total
1 a 30 dias 2011 2010
Aplicacao no mercado aberto:
Posicao bancada 332.115 332.115 237.048
Letras do teSOUro NACIONAL ...........ciuiiruiiiiieii et 332.115 332.115 237.048
Total em 2011 332.115 332.115
Total em 2010 237.048 237.048

b) Receitas de aplicac6es interfinanceiras de liquidez
Classificadas na demonstragao de resultado como resultado de operagbes com titulos e valores mobilidrios.
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Rendas de aplicacoes em operacées compromissadas:
Posica0 bancada (NOa BD) .......c.ciueiiiiiiiiiiee e 27.738 16.077
Total 27.738 16.077

Em 31 de dezembro - R$ mil

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na data do

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Rendas de aplicag¢des interfinanceiras de liquidez (Nota 5b)..........cccccooviiiiiiiiiiiiee 27.738 16.077
Titulos de renda fixa 24.886 19.465
Fundos de investimentos 17.404 9.397
Titulos de renda variavel ... 618 4.756
Resultados com instrumentos financeiros derivativos. (726) (1.205)
- (84)

69.920 48.406

c) A Bradesco Corretora ndo possuia operagdes proprias com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de
2011 e de 2010.

7) NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Os saldos ativos e passivos referem-se as transagdes efetuadas por conta de clientes nas bolsas de valores e de mercadorias e

futuros, cuja liquidacéo financeira é efetuada no més seguinte, conforme composicao demonstrada a seguir:

Em 31 de dezembro - R$ mil
Outras Obrigacoes

Outros Créditos

2011 2010 2011 2010
Devedores/credores por conta de liquidagdo pendente ......... 421.591 219.073 439.227 362.961
Caixa de registro € liquidagao ...........cerererieennnieiere e 549 75 262.510 12.311
Operagdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar .. - - 11.230 25.584
Credores por empréstimos de agoes ..........cccoovreeeverrereennenne - - 19 -
Total 422.140 219.148 712.986 400.856

9) INVESTIMENTOS

2011 2010
Valor de Valor de Valor de

Acima mercado/ custo Marcacao mercado/ Marcacao
Titulos (1) 1 a 30 dias 31 a 180 dias 181 a 360 dias de 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao (3) 54.665 1.286 18.484 104.711 179.146 179.146 - 111.019 -
Letras financeiras do te€SOUrO .........ccceeviiiiieniiiee e 52.686 770 5.430 86.795 145.681 145.681 - 99.206 -
Letras financeiras - - 10.155 8.491 18.646 18.646 - 7.612 -
Certificados de depdsito bancarios ... - 516 1.800 4.339 6.655 6.655 - 2.452 -
Letras do tesouro nacional.... - - - 3.779 3.779 3.779 - - -
Debéntures.........ccccecueee . - - 1.099 1.307 2.406 2.406 - 1.749 -
Notas promissérias . 1.122 - - - 1.122 1.122 - - -
OULIOS ...t 857 - - - 857 857 - - -
Titulos disponiveis para venda (4) 1.214 - 32.885 206.084 240.183 240.229 (46) 214.074 (86)
Letras financeiras do tesouro - - 32.885 206.084 238.969 239.047 (78) 214.074 (86)
Acoes.... . 1.214 - - - 1.214 1.182 32 - -
Total em 2011 55.879 1.286 51.369 310.795 419.329 419.375 (46)
Total em 2010 10.874 18.162 3.915 292.142 325.093 (86)

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagao da categoria dos fundos. No encerramento do periodo, os fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado
Bradesco somavam R$ 179.146 mil (2010 - R$ 111.019 mil). Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagéo contabil;

balango. Se nao houver cotagédo de pregos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotagdes de distribuidores,

modelos de precificacdes, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas;
(3) Para fins de apresentagao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociacdo” estdo demonstrados no ativo circulante; e
(4) No periodo, nao foram realizadas perdas que ndo temporarias, para os titulos classificados na categoria de disponiveis para venda.

8) OUTROS CREDITOS

a) Rendas a receber
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Dividendos 11.238 9.097
Servigos prestados - Taxa de custédia e de administracao 1.101 1.206
COMISSOES € COMEBLAGENS ...ttt ettt ettt ettt bbb nenre e nnenns 19 12
Total 12.358 10.315
b) Diversos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Depositos para interposicao de recursos fiscais 30.819 29.649
Créditos tributarios (Nota 24c) 13.579 9.988
Titulos e créditos a receber... 2.495 3.344
Pagamentos a ressarcir............c.c...... 1.260 1.251
Impostos e contribuicdes a compensar 206 498
Depositos para interposic@o de recursos trabalhistas.... 17 22
Outros 267 193
Total 48.643 44.945

a) Os ajustes decorrentes da avaliacdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de “Resultado de participacdes em coligadas”.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Quantidade de a¢oes/

Patriménio cotas possuidas % Participacao Lucro Ajuste decorrente
Capital Liquido (em milhares) no Capital Liquido Valor contabil de avaliacao (2)
Empresas Social Ajustado Acoes Cotas Social Ajustado 2011 2010 2011 2010
Miramar Holdings S.A. (1) - - - - - - - - - 4.488
Marilia Reflorestamento e Agropecuéria Ltda. .. 1.756 2.009 - 9 0,541 156 1 10 1 1
STVD HoldINGS S.A. ..ottt 912.000 1.350.760 77.027 - 0,815 97.647 11.007 10.219 795 628
Total 11.018 10.229 796 5.117
(1) Empresa alienada em novembro de 2010; e
L(2) Ajuste decorrente de avaliagéo: considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisicdo e inclui variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultados, quando aplicaveis.
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b) Composicao de outros investimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Acoes e cotas 20.641 21.047
Investimentos por incentivos fiscais . 2.701 2.701
Titulos patrimoniais 1 1
ODBras de @rte .......ccciiiiiiiiii 1 1
Subtotal 23.344 23.750
Proviséo para perdas .... (2.059) (2.059)
Total 21.285 21.691

10) IMOBILIZADO DE USO
Em 31 de dezembro - R$ mil
Valor residual

Taxa Custo Depreciacao 2011 2010
Iméveis de uso:
- Méveis e equipamentos de uso/instalagbes.... 10% 3.328 (1.053) 2.275 2.249
- Sistema de processamento de dados... 20% 3.115 (2.558) 557 637
- Sistema de seguranga e comunicagao . 10% 283 (111) 172 204
Total em 2011 6.726 (3.722) 3.004
Total em 2010 6.353 (3.263) 3.090

11) DIFERIDO
Os valores registrados no diferido referem-se a gastos com desenvolvimento de logistica em implantacdo, e seu valor residual
corresponde a R$ 175 mil (2010 - R$ 338 mil). A amortizagdo acumulada corresponde a R$ 2.272 mil (2010 - R$ 2.108 mil).

12) INTANGIVEL
Os valores residuais com gastos de desenvolvimento de softwares correspondem a R$ 3.630 mil (2010 - R$ 2.287 mil) e de aquisicdo
de softwares a R$ 253 mil (2010 - R$ 173 mil). A amortizagdo acumulada corresponde a R$ 828 mil (2010 - R$ 346 mil).

13) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

N&o sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisdes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicao é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civil e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicao das provisdes a Administragao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Instituicdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos
processos.

O passivo relacionado a obrigacéo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da a¢éo, representado por decisbes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.

| - Processos Trabalhistas

Séao agdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial, 0 pagamento de “horas extras” em razdo de
interpretacdo do artigo 224 da Consolidacao das Leis do Trabalho. Nos processos em que é exigido depésito judicial para garantia
de execugao, o valor das provisdes trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos. Para os
demais processos, a provisao é constituida com base no valor médio apurado dos pagamentos efetuados de processos encerrados
nos Ultimos 12 meses.

Il - Processos Civeis

Sao pleitos de indenizagao por dano moral e patrimonial. Essas a¢des sao controladas individualmente e provisionadas sempre que
a perda for avaliada como provavel, considerando a opiniao de assessores juridicos, natureza das ac¢des, similaridade com processos
anteriores, complexidade e posicionamento de Tribunais.

As questdes discutidas nas agdes normalmente nao constituem eventos capazes de causar impacto representativo no
resultado financeiro.

Ill - Obrigacdes Legais - Provisao para Riscos Fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢cbes, os quais
estdo totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opiniao dos
assessores juridicos.

IV - Movimentacao das Provis6es Constituidas

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais e
Trabalhistas Civeis Previdenciarias
Inicio do exercicio 674 95 22.393
Constituicdes liquidas de reversdes e baixas 856 136 4.619
Pagamentos - (117) 2.611
No final do exercicio (Nota 14) 1.530 114 29.623

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigdo figura
como “autora” ou “ré” e amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso.
Periodicamente sé&o realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessario, a reclassificagéo dos riscos
desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos
contabilmente. O principal processo com essa classificacdo refere-se a autuagéao fiscal (IRPJ e CSLL) relativa as operagbes de
desmutualizagdo da BM&F e da BOVESPA, as quais, em sintese, consistiram na substituicdo dos titulos patrimoniais da BM&F e
da BOVESPA, que pertenciam a empresa, por acdes de emissao dessas entidades. Essa autuacao, atualizada no exercicio/2011,
corresponde a R$ 16.984 mil para o IRPJ e R$ 6.114 mil para a CSLL.

14) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Provis&o para riscos fiscais (Nota 13b) 29.623 22.393
Impostos e contribuicbes sobre lucros a pagar. 27.828 23.703
Impostos e contribuicdes a recolher 2.755 2.385
Provis&do para imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 24c)............cccc....... 2.052 805
Total 62.258 49.286

b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Provis&do para pagamentos a efetuar (1) 29.186 20.469
Provis&o para passivos contingentes (Nota 13b) 1.644 769
Total 30.830 21.238
(1) Inclui Participagdes nos Lucros e Resultados/Bonus de empregados no montante de R$ 21.340 mil (2010 - R$ 15.204 mil).
15) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social no montante de R$ 201.000 mil (2010 - R$ 168.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, é representado por
485.274.572 agdes ordinarias nominativas escriturais, sem valor nominal.
b) Movimentacao do capital social

Quantidade
de acdes R$ mil
Em 31 de dezembro de 2010 485.274.572 168.000
Aumento com Reservas - AGE de 28.4.2011 (1) .ooeeierireeieieniere et - 33.000
Em 31 de dezembro de 2011 485.274.572 201.000

(1) Em 31 de maio de 2011 foi homologada pelo BACEN a Assembleia Geral Extraordindria deliberando aumentar o capital social da
Instituicdo no montante de R$ 33.000 mil, elevando-o de R$ 168.000 mil para R$ 201.000 mil, sem emissdo de agdes, mediante
a capitalizagao de parte do saldo registrado contabilmente em “Reserva de Lucros - Estatutaria”, conforme disposto na Lei das
Sociedades por Agdes.
c) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Reservas de Lucros 265.748 232.623
- Reserva Legal (1) 19.189 15.851
- Reserva Estatutaria (2) .. 246.559 216.772

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagcdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente ap6s destina¢des estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social
Integralizado.

d) Dividendos

Aos acionistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia ndo inferior a 1% do lucro liquido

ajustado, nos termos da legislacdo societaria. No exercicio foram provisionados dividendos no montante de R$ 634 mil (2010 -

R$ 854 mil), correspondendo a R$ 1,31 (2010 - R$ 1,76) por lote de mil agdes. Os dividendos de 2010 foram pagos em 29 de

dezembro de 2011.

16) RECEITAS DE PRESTACAO DE SERVICOS E RENDAS DE TARIFAS BANCARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Corretagens de operagdes em bolsa 64.519 70.895
Rendas de tarifas bancarias - PF .. 47.921 75.711
Servigos de custodia .........coeceenne 10.713 10.549
Comissodes de colocagdes de titulos .... 13.560 4.109
OULTAS ... bbb e 3.682 7.004
Total 140.395 168.268

17) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Proventos 18.311 13.510
Beneficios... . 7.327 4.221
Encargos sociais ........... . 5.855 4.909
Participacéo dos empregados nos lucros 19.068 21.310
Provisé@o para processos trabalhistas 856 2.199
L g F=Taa =T g1 (o TSRS 50 108
Total 51.467 46.257

18) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Servigos do sistema financeiro 21.349 23.009
Comunicagao................. . 15.985 15.207
Servigos de terceiros.. . 3.029 7.028
Viagens......cooeeveeeneennes . 2.558 1.877
Propaganda, promocdes e publicidade 2.540 1.437
Processamento de dados 1.913 1.668
Servigos técnicos especializados.. 1.821 1.535
Aluguéis 1.357 1.162
Amortizacao e depreciacao 1.222 987
Transportes 554 371
Materiais, energia e outros 430 463
Manutengéo e conservagéao de bens.... 401 576

499 472
Total 53.658 55.792

19) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Contribuicdo ao COFINS.. 8.708 8.637
Impostos sobre servigos - ISS. 6.995 8.415
1.415 1.404
LU =T O 34 11
Total 17.152 18.467

20) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Dividendos/JCP recebidos 9.635 4.985
Variagdo monetéria ativa............... . 3.118 1.894
Recuperagéao de encargos e despesas 1.760 27
Reversao de provisao operacional ... 151 23
318 36
Total 14.982 6.965

21) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Atualizacédo de impostos e contribuicdes 3.083 2.183
Contribuicdo Lei Rouanet 325 1.505
Variacao monetaria passiva 88 116
Outras (1) 1.661 2.907
Total 5.157 6.711

(1) Basicamente provisdes constituidas para créditos de liquidagcdo duvidosa.

22) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Em 2011, R$ 10.073 mil corresponde ao lucro apurado na alienacao das agdes da CETIP (2010 - R$ 38.776 mil lucro apurado na
alienacdo das acoes da BM&FBOVESPA).

23) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Astransagdes com o controlador e empresas coligadas sao efetuadas em condigoes e taxas compativeis com as médias praticadas
com terceiros, vigentes nas datas das operacdes, e estdo assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. ......ccceoiiiiieiiene e 565 505 - -
Aplicagc6es no mercado aberto:
Banco Bradesco S.A. ......ooeoiiiiieeienee e s 332.115 237.048 27.738 16.077
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A. (634) (854) - -
Miramar Holdings S.A. ..... . 9.090 9.090 - -
STVD HoldiNgSs S.A. ..ot 7 6 - -
Servicos prestados a pagar:
Banco Bradesco S.A. .... (36) (33) - -
Aluguel:
Banco Bradesco S.A. ......cooiiiiiiieni s - - (477) (664)
Alvorada CCOFI S.A. ..o - - (476) (366)
Rendas de servicos:
Banco Bradesco BBI S.A. ..........cccccevenee. . - - 8 8

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. ..

Servicos do sistema financeiro:

Banco BradesCo S.A. ......coiieiiiiiieni e - - (432) (410)

b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

¢ O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da
Organizagéo Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituigao.

Para 2011, foi determinado o valor maximo de R$ 4.000 mil para remuneragdo dos Administradores (proventos e gratificagdes) e de

R$ 2.500 mil para custear planos de previdéncia complementar de contribuigdo definida.

Beneficios de Curto Prazo a Administradores

- - 8 8

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
[ (01Y /=T o1 (o T RSP SRPRR 1.860 -
Contribuicd0 @0 INSS ... 418 -
Total 2.278 -

Beneficios pés-emprego
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2011 2010

Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida...........cccccovviiiiiiiicnnnnn. 2.027 -
Total 2.027 -
Outras informacoes
Conforme legislacdo em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e
parentes até o 22 grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
c) Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou administradores
da prépria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 22 grau.
Dessa forma, nao sao efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do
Conselho de Administracao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

24) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social ............cceceiiieiiiiiiiiieciieee 109.126 140.277
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 15% (1). (43.650) (56.111)
Efeito das adicoes e exclusdes no calculo dos tributos:

Despesas e provisdes indedutiveis liquidas de receitas tributaveis (2) 886 2.373
Participacdes em coligadas . 318 2.047
Outros valores.........cccceeunee. 79 1.377
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (42.367) (50.314)
(1) A aliquota da contribuicdo social para as empresas do segmento financeiro foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n® 11.727/08

(Nota 3f); e
(2) Contempla o efeito fiscal resultante da adesdo ao programa de parcelamento de débitos tributarios, com anistia para liquidagéo de
débitos administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela
Lei n® 11.941/09.
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribui¢cao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicéo social devido (45.975) (49.872)
Impostos diferidos
Constituicdo/Realizagdo no exercicio, sobre adicdes temMpPOrarias...........cuveeveerereeierennns 3.608 (442)
Total dos impostos diferido: 3.608 (442)
Imposto de renda e contribuicado social do exercicio (42.367) (50.314)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2010 Constituicao Realizacao 31.12.2011
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa ............c..cccceeuene 860 194 375 679
Provisdes civeis 1 45 - 46
Provisdes contingéncias fiscais.. 1.904 10 - 1.914
Provisdes trabalhistas ............cccooeeeiinieienns 353 259 - 612
Provisédo para desvalorizagao de titulos e investimentos .. 720 - - 720
Ajuste a valor de mercado dos titulos para negociagéo............. - 1 - 1
OUETOS (1) 1eeeiieiiee ittt ettt 5.470 5.091 1.617 8.944
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias 9.308 5.600 1.992 12.916
Ajuste a valor de mercado de titulos disponiveis para venda .... 34 - 17 17
Contribuicdo social - MP n® 2.158-35 de 24.8.2001 646 - - 646
Total dos créditos tributarios (Nota 8b).. 9.988 5.600 2.009 13.579
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 14a) 805 1.247 - 2.052

Créditos tributarios liquidos das obrigacodes fiscais
diferidas 9.183 4.353 2.009 11.527

(1) Basicamente, créditos tributarios tomados sobre a provisdo constituida para pagamento da Participagéo nos Lucros e Resultados.

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias e crédito tributario de contribuicao social
MP n° 2.158-35

Em 31 de dezembro de 2011 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao
de renda social Total
1.666 893 2.559
2.730 1.511 4.241
3.066 1.558 4.624
896 596 1.492
8.358 4.558 12.916

Em 31 de dezembro de 2011 - R$ mil
Crédito tributario de contribuicao
social MP n® 2.158-35
2014 Total
Total 646 646
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A projecao de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e nao é diretamente relacionada a expectativa de lucros contdbeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacéo, liquida dos efeitos tributarios, somaram
R$ 12.623 mil (2010 - R$ 9.120 mil), sendo R$ 12.035 mil (2010 - R$ 8.556 mil) de diferencas temporarias e R$ 588 mil (2010 -
R$ 564 mil) de crédito tributario de contribuicdo social MP n® 2.158-35.

e) Obrigacoes fiscais diferidas

A sociedade possui obrigacdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuigao social no montante de R$ 2.052 mil (2010 - R$ 805
mil) relativas a juros sobre depdsitos judiciais.

25) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos e da
globalizagéo dos negécios da Organizagdo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisbes da Organizac¢éo sdo pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e
avaliado, viabilizando o alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituigao.

A Organizacao exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas, processos,
critérios e metodologias de controles de riscos por meio de um 6rgéao estatutario, o Comité de Gestdo Integrada de Riscos e
Alocagao de Capital.

A Bradesco Corretora como parte integrante da Organizagdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no
gerenciamento de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contabeis,
suas interpretacdes e orientagdes foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serdo aplicaveis as
instituicdes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN.

Os pronunciamentos contdbeis ja aprovados foram:

* Resolugdo n® 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugdo n® 3.604/08 - Demonstragédo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugdo n® 3.750/09 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolugdo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolucgdo n® 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

* Resolucgédo n® 3.989/11 - Pagamento baseado em A¢des (CPC 10 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2012); e

* Resolucdo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir de
12 de janeiro de 2012).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contdbeis do CPC e tampouco se a
utilizagdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos Administradores da

Bradesco Corretora S.A. — Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Séao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Bradesco Corretora S.A. - Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Instituicao”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragcdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes contabeis

A Administracdo da Instituicio é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
contabeis estdo livres de distor¢cao relevante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulga¢des
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliacdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagao das

Ldemonstrac;c”)es contabeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndao

para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao
da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacao da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Bradesco Corretora S.A. - Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de dezembro de 2011, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Instituigao,
para o exercicio e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacdo é requerida pela legislagcdo societaria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto.

KPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

André Dala Pola
Contador CRC 1SP214007/O-2J

Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP212059/0-0
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tora de Titulos e Valores Mobiliarios

Corretora

Sede: Av.

RELATORIO DA
Senhores Acionistas,
etemos & apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Conlabels do exercmlo (ndo em 31 de dezembro de ZD‘H da Bradesm S. A Corretora de

CNPJ 61.855.045/0001-32
Paulista, 1.450 - 7° andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
ADMINISTRAGAO

As atividades internacionais, conduzidas por meio das mesas de operagdes de Nova York e Londres, apresentaram aumento significativo
no nimero de clientes institucionais ativos, configurando um incremento na participagéo de mercado do Bradesco junto aos investidores globais.

Sub
Titulos e Valores Mobiliarios (Bradesco Corretora), funcionar
pelo Banco Central do Brasil

Estruturada para atender dlientes locais e estrangeiros, a Bradesco Corretora destaca-se como uma das mais atuantes do mercado brasileiro,
com significativa participagdo nos mercados de agdes e futuros. Apresentou, no mercado de agdes, marcante crescimento em operagdes pela Inernet
(Bradesco Home Broker).

A Bradesco Corretora oferece a seus clientes um servigo completo de analise de investimento com cobertura dos principais setores e empresas
do mercado brasileiro. Nossa equipe de vinte e oito analistas ¢ composta por especialistas setoriais (analistas seniores e assistentes), que divulgam
suas opinides aos clientes de modo equitativo, por meio de relatorios de acompanhamento e guias de agoes, com ampla base de projegdes e multiplos
de comparagéo. A Bradesco Corretora também possui uma equipe propria de economistas dedicada as demandas especificas dos clientes, focado no
mercado de agdes. Sao enviados mais de 500 relatdrios mensalmente, em portugués e inglés, para os mais importantes investidores nos EUA, Europa
e Asia, além do Brasil.

desco Corretora também coloca 4 disposigéo de seus clientes o Programa Tesouro Direto, que permite ao investidor pessoa fisica
adquirir Titulos Pablicos Federais pela Internet, sendo necessario apenas o cadastro no site www.bradesco.com.br, segéo Investimentos.

m 2011 a Bradesco Corretora passou a oferecer o Bradesco Cobertura Rural (BCR), tratando-se de uma solugo formulada através de
instrumentos fnanceios negociados em Bolsa que, quando contratada, fornece ao produtor rural a garantia de um prego minimo de venda. Tambeém foi
langado o aplicativo de Home Broker (HB) para iPad e para iPhone, permitindo aos clientes encontrar informagdes sobre cotagdes e oferta de ages,
emissao de extr inal de ano e um sistema que permite aos clientes subscrever suas agbes automaticamente, nao

ato de operagoes e posigao de fi
precisando utilizar suporte da mesa de operagdes nas solicitagdes demandada

sua area de varejo, deu sequéncia ao processo de qualificagéo do atendimento aos clientes, pessoa fisica, interessados em produto de
Renda Variavel, promovendo o constante aumento do quadro de colaboradores, treinamento de pessoal e investimentos nos sistemas que subsidiam as
suas atividades. Possui 16 Salas de Agdes distribuidas pelo territorio nacional, criadas especialmente para orientar os clientes interessados em realizar
compra e venda de agoes.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

uma intensa agenda de Road Shows com analistas e com empresas de capital aberto, organizando reunides com investidores
institucionais nos principais centros financeiros dos Estados Unidos e Europa, incluindo Nova York, Boston, Washington, Chicago, Los Angeles, Londres,
Edimburgo, Frankfurt, Paris, entre outros.
No acumulado de 2011, a Bradesco Corretora ficou na 16° posigao do ranking dos mercados de renda variavel da BM&FBovespa, dentre as
92 corretoras participantes. Em 2011, a Corretora atendeu 56.627 investidores e executou 2.479.494 ordens de compra e venda de agdes, o que resultou
em um volume financeiro de R$ 68,542 bilhdes no periodo.
Observamos que os novos investidores demonstram, cada vez mais, interesse em conhecer o mercado de agdes e a Internet & o principal e mais
pratico canal de acesso a este mercado, com menor custo,
0 Bradesco Home Broker, que permite ao cliente a compra e venda de agdes pela Internet, obteve a cifra de R$ 10,958 bilhdes em volume negociado
no Mercado & Vista da BM&FBovespa no acumulado de 2011, com o total de 4.806.168 ordens recebidas. Destas, 1.152.363 foram executadas, ocupando
8 16" posigBo do ranking anual das corretoras Homo Broker nos mercados da BM&FBovespa. Em dezembm de 2011 a base de clientes registrada foi de
239542 internautas, com evolugao de 7,31% em relagéo ao mesmo mesmo periodo,
aMesa de Operagdes atendeu 110.936 ligagdes telefonicas, efetuou 10.050 contatos por meio do Chat e respondeu 48.956 e-mais.
Em 2011, a Bradesco Corretora negociou 12.807.041 contratos nos mercados futuros da BM&FBovespa, com volume financeiro de R$ 1,141 trilhéo,
classificando-se na 16° posigao do ranking financeiro das 68 corretoras participantes.
ucro Liquido acumulado em 2011 foi de RS 66,759 milhdes, registrando Patrimonio Liquido de RS 466,721 milhdes, equivalente a 36,65% dos
Ativos Totals, que somaram RS 1,273 bilhao,
Agradecemos aos nossos clientes pelo apoio e confianca e aos nossos funcionérios e colaboradores pela dedicagéo ao trabalho.

Sao Paulo, SP, 14 de fevereiro de 2012,
Diretoria

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 987.415 584258  CIRCULAN 775563 449317
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 565 505 RELACOES INTERDEPENDENC\ - 2
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5a) . 332115 237.048 Internas de R - 2
Aplicages no Mercado Aberto 332115 237.048
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a) .. 213.245 111.019 ~
Carteira Propria 180.360 111019 OUTRAS 775563 449315
culados & Prestacdo de Garantias 32885 - Sociais e Estatutaria 634 854
OUTROS CREDITO! 440.878 235590  Fiscais @ (Nota 14a) 32643 27.041
Rendas a Receber (Nota 8a) 12.358 10.315  Negociagdo e de Valores (Nota 7) 712.986 400.856
Negociagao e de Valores (Nota 7) 422.140 219148 Diversas (Nota 14b). 29300 20564
Diversos (Nota 8b) 8.078 8278
Créditos de Liquidagao Duvid (1.698) (2.151) X
OUTROS VALORES E BEN! 612 96 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 31145 22919
Despesas 612 s ouTRAS OBRIGAGOES 31145 22919
Fiscals (Nota 14a) 20615 22245
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 246,649 250741 Diverons (Nota 14b) 1530 674
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a) .. 206.084 214.074
Carteira Propria :
culados 2 Prestagdo de Garantias 206.084 213.377 LiQuIDO (Nota 15) 466.721 400571
OUTROS CREDITO! 40.565 36.667  Capital:
Diversos (Nota 8b). 40565 36.667 - De Domiciliados no Pais 201.000 168.000
Reservas de Lucro: 265748 232623
TE 39.365 37.808  Ajustes de Avaliagao Patrimonial, @ (52)
INVESTIMENTOS (Nota 9) 32303 31.920
Participagdes em Coligadas:
- No Pai 11.018 10.229
Outros. 23344 23750
Provisoes para Perdas (2.059) (2.059)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10), 3.004 3.090
de U 6.726 353
5 (3.722) (3.263)
DIFERIDO (Nota 11) . 175 338
Gastos de nsa 2447 2446
Reumiada. (2.272) (2.108)
(Nota 12). 3.883 460
Ativos Intangivei 4711 2.806
Acumulada (828) (346)
TOTAL 1.273.429 872807 TOTAL 1.273.429 872.807
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos Ajustes de
2° Semestre em 31 de dezembro _ Capital Social Avaliagao
- 011 2011 2010 Capital Aumento Reservas Patrimonial Lucros
gs:‘::;‘e: ::é"‘e o 33-;3: 7"-22 ““j‘; Eventos Realizado Capital Legal  Estatutrias _ Proprias _ Acumulados __Totals
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 6b) 38.827 70.646 49611  Saldos em 30.6.2011 201.000 - 17.243 209.961 (64) - 428.140
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b) (536) (726) (1.205)  Alustes de Avaliagao Patrimonial. - 37 37
A 553 84 (70)  Lucro Liguido. - - - - - 38913 38913
Operagdes de (159) (628) (70) Destinagoes: - Reservas - - 1.946 36598 - (38.544 -
Reversdo de Provisao para Crédilos de Liquidagao Duvidosa .. 712 712 - - Dividendos Propostos - - - (369) (369)
gﬁSULTADO BRUTO DA 3:;;2 ;g-;gg ;gvi*g'; Saldos em 31.12.2011. 201.000 - 19.189 246.559 (21 - 466.721
Recitas de Prestagdo de Ser\ncos (Nma 16) 48396 92474 92557 f‘a'“f' "":1;2::“ P 1?;'838 :;'ggg 11.352 132162 37 - 311551
Rendas de Tarifas Bancérias (ana 16). 22547 47.921 75711 Homologagdo de Aumento de Capil ( ) N - -
Despesas de Pessoal (Nota (26.389) (51.467) (46.257) Alustes de Avaliagao Patrimonial. - - - (89) (89)
Outras Despesas (Nota 18} (25.729) (53.658) (55.792)  Lucro Liquido. - - - - - 89.963 89.963
Despesas Tributérias (Nota 19) (8.762) (17.152) (18.467) Destinagdes: - Reservas. - - 4.499 84.610 - (89.109) -
Resultado de Participagoes em Coligadas e Controladas (Nota 9a)... 420 5117 - Dividendos Propostos - (854) (854)
Outras Receitas Of (Not 7.773 14.982 6.965  Saldos em 31.12.2010. 168.000 - 15.851 216.772 (52) - 400.571
Qutras Despesas O (Nota 21) il aen (<87 Aumento de Capitl..... - 33.000 - (33.000) - -
RESULTADO NAO (Nota 22) 10,050 10.025 sg770  Homologacio do furer T‘ind:nca‘ap""' 33000 (33.000) N 2 . .
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 64.397 109.126 140277 Fle o R L < rimont B B B 6750 66750
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 24a e b).. (25.484) (42.367) (50.314)  Lucro Liquido. - - N -
LUCRO LiQUIDO. 38.913 66,750 89963 Destinagses: - Reservas - - 3338 62.787 - (66.125) -
Namero de agdes (Nota 15a) 485274572 485274572 485274572 - Dividendos Propostos - - - - (634) (634)
Lucro por lote de mil agdes em RS 80 7 18539 Saldos em 31.12.2011 201.000 - 19.189 246,559 (@7) - 466.721
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabes. As Notas Explicativas s parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DOVALOR - Em Reais mil
Exercicios findos 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2° Semestre em 31 de dezembro Descrigio 2011 % 2011 % 2010
2011 2011 2010 | pecen
Fluxo de Caixa das A nais. - Receitas. 125.016 1246 231235 1291 255.746 1240
cat o § 1.1) Intermediagao Financel 38.569 384 70278 392 48.454 235
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social . 64.397 109.126 140277 1.2) Prestagao de Servigos. 70943 707 140,395 784 168.268 16
Ajustes a0 Lucro Liquido antes dos Impostos (9.018) (2.089) 1.690 13) Roversio do Prvisdo para Crédito do
des e 5 633 1.222 987 Liquidagao Duvidosa. 712 07 712 04 - -
Despesas com Provisdes Civeis, Trabalhistas e Fiscais 1.531 8.222 5814 2 l‘]Al Oulrasd pirv—————" - Mgsz 1[3‘;) wi:;a) 1(; 1) 39.%3) 18,9
5 Controlada: - Despesas de Intermediagao Financeira. . Y -
EES““",‘“ :Ep ;"f C“’"ga"fs oD, " ‘:fg) (;?g’ G173 Insumos Adquiridos de Terceiros (24.280) (24.2) (51.079) (28.4) (53.643) (26,0)
eversao de Provisao para Crédito de Liuidago Duvidosa. (712) (712) - Servicos do Sistema Financeiro ... (9.618) (9.6) (21.349) (11.9) (23.009) (112)
(Ganho)/Perda na Alienagao de (10.050) (10.025) Comunicagio (7.867) (7.8) (15.985) (8.9) (15.207) (7.4)
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social........ 55379 107.037 141.967 iagens (1.363) (1.4) (2.558) (1.4) (1.877) ©9)
(Aumento)/Redug&o em Titulos para Negociagao e Instrumentos Financeiros Propaganda, Promogdes e Publicidade. (1.258) (1.3) (2.540) (14) (1.437) ©7)
Derivativos (23220 68.127) 16423)  Servigos de Terceiros.. (1.238) (1.2) (3.029) (17 (7.028) 34
o e . (232200 ( ) ( 2) Senvigos Tecnicos Especializados. (1.063) (1.1 (1.821) (1.0) (1.535) ©7)
9 Processamento de D (901) ©0.9) (1.913) .1 (1.668) ©8)
(Aumento)/Redugéo em Outros Créditos .. (198.342) (206.696) 8848 Tansporte 19) ©03) (554) ©03) @ ©2)
(Aumento)/Redugéo em Outros Valores e Bens.. (512) (516) (13) Materiais, Energ\a s Outros . (203) 0.2) (430) 0,2) (463) (0,2)
Aumentol(Redugao) om Oulras OBrIgaGoes ............. 285.069 317.277 26.826 Manutengéo e Conservagéo de Bens (176) ©02) (401) ©02) (576) 03)
Imposto de Renda e C: Social Pagos (11.336) (35.532) (49.993) Outras ....... (27 (0.2) (499 (0.3) (472) (0.2)
Caixa Liquido das Ati 107.038 113.441 111214 ; :‘ll)ﬂ.';" t“'c'i""“d" B'r':l':agi“l "’02277 "}8'%) 17:223 ":gv;) 2”@33) 9(:";)
i ! 6 -Valor Adicionado Liquido Produzido pela
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: E 99.944 2,6 178.306 90,6 201.046 97,5
(Aumento)/Redug@o em Titulos Disponiveis para Venda (13.686) (26.085) 6730
Alienagéo de 10.480 10.480 84531 Transferénci: 420 04 796 04 5417 25
Alienagéo de Imobilizado de Uso 3 27 Resultado do Particpagoes em Coligadas 120 o 1o o . )
U & Contr ; 2 $
it l[“"b”‘““" de ‘:é;’ ‘(gﬁg) 1(5? 8 -Valor A istribuir (6+7).. 100.364 100,0 179.102 100,0 206163 100,0
plicagao no (969) (1.906) (1318) g Digtrinuigao dovalor Adicionado 100364 1000 179.102 100,0 206.163 100,0
Dividendos Recebidt 6 9.732 9.1) Pessoal .. 23.892 238 47.013 26,2 42.596 20,7
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos. (4.387) (17.460) 98.951 Proventos... 10.408 104 18.311 102 13510 66
Beneficios 4445 44 7.327 41 4221 20
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento: o ‘TS G s ;gg g‘g 1; ggl 1“1? 2; é:‘; 1?@
utros Enca : . . X
Dividendos Pagos..... e (854) (854) (63.376) 9.2) |mpoms Yax:s & Contribuigdes 36.743 36,6 63.973 357 72.482 351
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (854) (854) (63.376) 33220 31 55,078 378 64027 310
p 3523 35 6.995 39 8.415 41
de Caixa e de Cai 101.797 95127 146.789 93) Ramunemcao de Captais de Terceiros . 816 08 1.357 08 1.162 06
Caixa & Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 230,883 237553 90.764 35013 e ooy R 9908 e
Caixa o Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 332680 332.680 237553 369 04 634 o4 s o
Aumento Liquido de Caixa e de Caixa 101.797 95.127 146.789 Lucros Retid 38,544 384 66.125 369 89.109 432

As Notas Explicativas s&@o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

RK CDNTEXYO OPERACIONAL
co SA. Comelora de T\lu\es & Valores Mobmanos (Braueseo Coneiora) tem por objetivo principal intermediar operagdes de agdes e de contratos
@ Fuluros, atuando também na custodia de ttulos mobiliérios @ ¢ part integrante
ser entendidas

Iumros
da Drgamza;ao Bradesco,

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
& 6.404/76 (Lei das Sociedades por Actes) com alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operagdes,
associadas as normas e insirugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais

recursos

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGGOES CONTABEIS

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

0s crécilos ributdrios sobro adigaes temporérias serdo realizados quando da uliizagao elou reversdo das respecivs
constituidos. Tais créditos tributérios sao eados. atuais de realizagdo,
analises realizadas pela Administragao.
A provisao para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%.
A contribuigao social sobre o lucro & calculada considerando a aliquota de 15% para as empresas do segmento financeiro.
Foram consiiidasprovisaes para os demals impasios e coniribigges sociai, de acordo com as especlivas egisiasoes vigentes
1.941/09, as modificagoes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido

do periodo, rodicidus pola Lot 1 11638107 o pelos arigos 37 6 a6 da Lel i° 11-641100. no terao oiots para fins de apuragas do ero rea, devendo

para fins tributérios, 0s métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributrios da

provisdes sobre as quais foram
os estudos técnicos &

como: a mensuragdo de perdas estimadas com édito; do valor justo de s franceiros:

fiscais o rabalhistas; perdas por redugao 2o valor recuperdvel de titulos e valores e itulos disponiveis.
fa, mantidos até o vencimento e ativos no financeiros; e outras provisoes. Os esulidos sfomor podem ser prie daqueles estabelecidos

bor sssas estimalivas & promissas.

As demonstragges contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 14 de fevereiro de 2012

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentagéo

As demonstracges contabeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao.

b) Apuragao do resultado

Sdogn das mentlonadas Lels estio registrados nos alvos & passhvos dierdos comspandentss,

g) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagéo de 20% ou mais do capital votante, &0 avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisigdo, deduzidos de provisao para perdasiredugdo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.

h) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados & manutengéo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
ecorrentes do aporagdes que ransfiram os scos, banoficios @ conkoles dos bons para 2 enidade.

as receitas e d d sermcmmas Itad

u pagament

Polo valor o resgate, o 83 ecalias @ dospasas comspondanies a0 period o 5a0 apressmadas em

conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério “pro-rata’ dia e calculadas
base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que s&o calculadas com base

no método linear.

As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa & de caixa sao moeda nacional, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos

Inlefinancaios, culo vencimento das operacies, na data da efetva apllcagat, sef fguel o imeror a G0 dls o apresentam oo Indignficants de mudanca

de valor justo, que sao utilizados pela Instituigao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo,

d) Aplicagées interfinanceiras de liquidez

O resultado 6 apurado de acordo com o regime de
dos peri . sempre
fixad:

elo valor de mercado. As demais aplicagdes séo registradas ao
custo de aquisigdo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, daieiine o proviso para desvalorizagao, quando aplicavel.
€) Titulos e valores mobi - Classificaggo
) llos pare negociagéo - adguiridos com o propdito de serem afiva @ frequeniaments negociados. Sao registrados pelo custo de aquisigao, acrescidos
dos rendimentos auferidos o ajusiados pelo vaor de mercado em contrapartida 2o resulado do periodo;
+ Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. S&o registrados pelo custo de
aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo,  ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
pairimonio o, deducidos dos fofo butrios, o5 quak s serdo rocarvecidos o resultado quanda d efei reakzagaos o
tid vencimento. Sao registrados
pelc susto do aqisigBo, acrestidos dos rondimentos auferidos em ccmrapamda o roautado 6o periods
Os titulos e valores onivel para venda, bem como s instrumenlos fnanceiros derivativos, 530
demonstrados no balanco patrimonial pelo seu or justo eeimads 0 vl justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagde:
pregos de mercado pars aios o paskivas corn caracteriiicas semelhantss, Se 64568 pregos do mercado o asverar dloponivels, s valores Jusios séo
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a

de aquisicao, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida itil-econdmica
e dos e, Sondo: mavel 6 lanElos miinos & qupamenton s bontonas om move o trcanos - 10% 50 ane, Teonciaments 0o sovare
20% ao ano e sistemas de processamento de dados - de 20% ao ano e redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.
i) Diferido
st togisirado 00 austo do aquisigao ou formago, liquido das respeciivas amorizagSos acumuladas do 20% o0 ano, calculadas pelo método near
A partir de Carta Circular n° 3.357/08 do BACEN
j) Intangi
L mespond aos direitos adauiridos que tenham por obeto bens incorpdreos destnados & manutencéo da Instituigao ou exercidos com essa finalidade.
Composto basicamente por softwares, que s registracos 2o custo, deduzido da amorlizag3o pelo método linear durante a vida Gt estimada (20% ao ano),
a partir da data da sua disponibilidade para uso e ajustados por redugéo ao valor recuperavel L |. Gastos
Iemo de softwares sao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como
nsurar com seguranca 05 custos diretamente atribuiveis a0 mesmo, que serao amortizados durante sua vida util estimada, considerando os beneficios
Coonomicas utaros gera
k) Redugéo ao valor re:uperavel de ativos (impairment)
Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos néo financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos. mbmanos. 'S80 revistos no mrmmo anualmente, para determinar se ha a\guma indicagao de perda por redugdo ao
valor recuperave\ (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta ecida no resultado do periodo o o valor contébil do ativo exceder o
se u valor recuperavel (apurado pelo: (i) polenmal valor de venda, ou vamr de realizagZo deduzido das respecuvas despssas ou (ii) valor em uso calculado
pela nidade geradora de caixa, dos dois o maior).
Uma unidade geradora de caixa & o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.
1) Provises, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias
Toconhecimanit, 8 mansuragao & a huigasao das provisoes. das coningentins aivas @ passivas o também das cbrigagdes legals s30 efeluados de
acordc com os critérios definidos pelo CPC 25, 0 qual foi aprovado pela Resolugéo n° 3.823/09 do CMN e pela Deliberagéo CVM n° 54/09, sendo:
- Aliv exceto quando a possui controle da situagao ou quando hé garantias reais
ou declsues judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, erto e pela da

do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.
1) Imposto de renda e contribuigéo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, & registrados na rubrica
| “Outros créditos - Diversos”, e a provis&o para as obrigagdes fiscais diferidas s&o registrada na rubrica “Oulras obrigagdes - Fiscals & previdenciarias’”

p de éxito & provavel,
&0 divulgados nas notas explicativas (Nota 13a);

Provisdes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
aliquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranca;

continua..?
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

+ Passivos Contingentes: de acordo com 0 CPC 25, o termo “contingente" é utiizado para ente
serd confirmada pela ocoréncia ou nao de um ou mais eventos fuluros @ inceros due ndo esiciam to«almeme S6b 0 controle da Adminisiragao, Os
passivos os critérios de pois sa0 perdas possivels, devendo apenas ser divulgados em
notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas ndo sao pmwsmnadas e nem divuigadas (Nota 13b e 13c); &
Obrigagdes Legais - Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes
contabeis (Nota 13b),

/05 e passivos

demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetérias, auferidos (em base
“pro-rata” dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetarias, incorridos (em base “pro-rata”

n) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos enire a data-base das demonstragdes contabeis & a data de autorizagdo para sua emissao.

Séo compostos por:

+ Eventos que originam ajustes: séio aqueles que evidenciam condides que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; &

+ Eventos que no originam ajustes: so aqueles que evidenciam condigdes que n&o existiam na data-base das demonstragdes contabes.

N&o houve qualquer evento subsequente para essas demonstragoes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - RS mil
2010

Sede: Av. Paulista, 1.450 - 7° andar - Bela Vista - S&o Paulo - SP

Contibat onsotiades

Brsansco

CNPJ 61.855.045/0001-32

5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a) Vencimentos
Em 31 de dezembro - RS mil

Total
1230 dias 2011 2010
Aplicagéo no mercado aberto:
Posigdo bancada 332.115 332.115 237.048
Letras do tesouro nacional 332.115 332.115 237.048
Total em 2011 332.115 332.115
Total em 2010, 237.048 237.048

b) Receitas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Classificadas na demonstrag&o de resultado como resultado de operagdes co titulos e valores mobilia

0s.

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2011
Di em moeda nacional 565 2011 L
Total de caixa) 565 505 Rendas de aplicagdes em operagées compromissadas:
Aplicagoes do lquidez (1) S 94 Posicao bancada (Nota 6b) 27738 16.077
) Reore.se 3 aperacons oo vaneimari a4 do i s 1 goa o o 3 3 s o resentem isco nstpficant de mudanga de valor o, Total 27.738 16.077
6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
a) Classificagéo por categ
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010
Valor de Valor de
Acima mercadol Marcagéo mercadol Marcagéo
los (1) 312180 dias 181 2 360 dias. de 360 dias contabil (2) a mercado contabil (2) 2 mercado

Titulos (3) 54.665 1.286 104.711 179.146 - 111.019 -
Letras ﬂnance\ras do tesouro 52.686 770 5.430 86.795 145.681 - 99.206 -
Letras fi ira - - 10.155 8.491 18.646 - 7612 -
CEF\\'\DGGOS de deposito bancarios - 516 1.800 4.339 6.655 - 2452 -
Letras do tesouro nacional .......... - - - 3.779 3.779 - - -
Debéntures - - 1.099 1.307 2.406 - 1.749 -
Notas 1.122 - - - 1122 - - -
Outre 857 - - - 857 - - -
Titulos ara venda (4). 1214 - 32.885 206.084 240.183 (46) 214.074 (86)
LEIras financeiras do tesouro - - 32.885 206.084 238.969 (78) 214.074 (86)

1.214 - - - 1.214 32 - -
Total em 2011 55.879 1.286 51.369 310.795 419.329 (48)
Total em 2010 325.093 (86)
(1) As aplicagdes em cotas de fundos de |nvesl|memn foram dlsmbuldas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a dlassificagao da categoria dos fundos. No do periodo, 0s fundos excl pelo C« Bradesco somavam R$ 179.146 mil (2010 -

do s

RS 111.019 mil). Na distrib raz0s, foram

dos papéis,

ontabil;
(2) O valor de mercado dos titulos & valoros mobiiaros & apurado de acordo com a cotagao de prego de mercado disponivel na data do ba\anw Se nao houver cotagdo de pregos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de pre
aplcagtes em fundos do investmento, o cuslo atualizado rflete o valor de mercado das respecivas colas:

cotagdes ou cot: recos para com No caso d
(3) Para fins de apresentagao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagdo” estao demonstrados no afi
8 No poriodo, nBo foram realizadas perdas aue nBo tomporaras, para os los classcados na catogoria s daponives para vanda

ulant

5

b) Resultado de titulos e valores mobil

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

ficagdes, modelos de

8) OUTROS CREDITOS

a) Rendas a receber

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b). 27738 16.077
Titulos de renda fixa 24.886 19.465 o Em31de dezembro- RS mil
Fundos de 17.404 9.397 2011 2010
Titulos de renda variavel 618 4.756  Dividend 11.238 9.097
Resultados com financeiros derivativor (726) (1.205)  Servigos prestados - Taxa de custodia e de & 1.101 1.206
Outr - (84) Comissoes e 19 12
Total 69.920 48406 Total 12.358 10315
©) A Bradesco Corretora no possuia operagdes préprias com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
7) NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES b) Diversos
Os saldos ativos e passivos referem-se s transagdes efetuadas por conta de clientes nas bolsas e valores e de mercadorias e futuros, cuja liquidagao _ Em31dedezembro-R$mil
financeira é efetuada no més seguinte, conforme composigao demonstrada a seguir 2011 2010
Em 31 de dezembro-R§ mil  Depositos para recursos fiscai 30819 29649
Outros Créditos Outras Créditos trbutarios (Nota 24c), 13.579 9.988
2011 2010 2011 2010 Titulos e créditos a receber. 2495 3.344
Devedores/credores por conta de liquidagao pendente 421591 219.073 439227 362961 Pagamentos a ressarcir. 1.260 1.251
Caixa de registro e liquidagao N 549 75 262510 12311 Impostos e a compensar 206 498
Operagdes com ativos financeiros o mercadenas 2 liquidar.... - - 11.230 25584 Depositos para interp recursos trabalhist 17 22
Credores por de agde: - - 19 - Outros 267 193
422.140 219.148 712.986 400.856  Total 48.643 44945
9) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagéo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de “Resultado de participagdes em coligadas”
Em 31 de dezembro - RS mil
Patrimbnio de % p: Lucro ‘Ajuste decorrente de
Capital Liquido possuidas (em mil no Capital Liquido Valor contabil avaliagdo (2)
Empresas Social Ajustado Acges Social Ajustado 2011 2010 2011 2010
Miramar HOGngs SA (M) - - - - - - - - - 4488
Marilia Ltda 1.756 2009 - 9 0,541 156 11 10 1 1
STVD Holdings S.A. 912.000 1.350.760 77027 - 0815 97.647 11.007 10.219 795 628
11.018 10229 796 5117
(1) Empresa alienada em novembro de 2010;
(2) Ajuste decorrente de avaliagao: considera os resuitados apurados pelas companhias a partir da aquisigo e inclui variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultados, quando aplicaveis.
b) Composicao de outros investimentos 16) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS E RENDAS DE TARIFAS BANCARIAS
Em 31 de dezembr il os fincos am 31 d dezembeo - RS il
2011 20 2011
Agoes e cota 20641 Corretagens de operages em bolsa 61519 70.895
por incentivos fiscais 2701 Rendas de tarifas bancarias - PF 47921 75711
Titulos pat 1 Servicos de custodia 10.713 10549
Obras de arte 1 Comissbes de colocagdes de ttul 13.560 4109
ubtotal 23344 23750 Outra 3.682 7.004
Proviszo para perdas (2.059) (2.059)  Total 140.395 168.268
Total 21285 21691
17) DESPESAS DE PESSOAL
10) IMOBILIZADO DE USO
Em 31 do dezombro - RS mil
Jalor rsicus Provents
Taxa Custo & Benefici
Imbveis de uso: Encargos soc
- Moveis e de 5 10% 3328 (1.053) 2.275 2249 Participagao dos Y ,
- Sistema de 20% 3115 (2.558) 557 637 Provisao para processos tr: halhn Qﬁ 856 2.199
; Sistema de sagurana s comunicagéo .. 0% 283 (111) 172 204 50 108
Total em 201 6.726 (3.722) 3.004 Total 51.467 46257
Total m 2010 6353 (3.263) 3.090
18) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
11) DIFERIDO Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
Os valores registrados no diferido referem-se a gastos com e log & seu valor residual aR$ 175 mil 2011 2010
(2010 - R$ 338 mil). A amortizagdo acumulada corresponde a R$ 2.272 mil (zma 52,108 mi. Servigas do sistoma f 21349 23,000
2 INTANGIVEL 15.985 15.207
valores. gaste RS 3.630 mil (2010 - RS 2.287 mil) e de aquisicao de softwares a R$ 253 Semws de terceiros 3.029 7.028
mn (2010 RS 173 ‘mil). A amortizagdo acumulada corresponde a R$ 828 mil (2010 RS 346 mil). Viagen: 2.558 1877
Propaganda, promogdes e publicidad 2540 1437
13) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS de dad: 1913 1668
a) Servigos técnicos 1.821 1535
ativos luguéi 1.357 1162
b) Provisdes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e egais - Fiscais e 1222 987
Alnstituicao é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civil & fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades. 554 371
Na constituigo das provisdes a Administragao leva em conta: a opnmau dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos Materiais, energia e outros 430 463
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunai a perda for avaliada como provavel e de ben: 401 576
A Adminisiragao da Insiigao entende que a provisdo consmmua & suficions para atender as perdas decorrentes dos respecivos processos. Outra 499 472
O passivo antido r decisdes judi . sobre  Total 53.658 55.792
as quals ndo o mais focutat, o prescrigo. 19) DESPESAS TRIBUTARIAS
1- Processos Trabalhistas Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
S agoes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagGes, em especial, o pagamento de *horas extras” em razzo de interpretagdo do artigo 011
224 da Consolidagao das Leis do Trabalho. Nos processos em que & exigido deposito judicial para garantia de execugao, o valor das provisoes trabalhistas ~Contribuigao ao COFIN 8708 8637
& consituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes deposilos. Para os demais processos, a provisao é constituida com base no valor médio  |mpostos sobre servigos - | 6995 8415
apurado dos pagamentos efetuados de processos encerrados nos ltimos 12 meses. ntribu Pl 1415 1404
I - Processos Civeis Outra 34 1
40 pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas agbes sdo controladas individualmente e provisionadas sempre que a perda for Total 17.152 18.467
SZi?EﬂﬂﬁS‘ﬁf&‘é“?X?L onsiderando  opiao do assessorss Jurdicos, natureza Gas ages, simiaridade com processos anterores, compléxdade & 20) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
As questdes discutidas nas agbes normalmente n&o constituem eventos capazes de causar impacto representativo no resultado financeiro. _Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
lll - Obrigagdes Legais - Provisao para Riscos Fiscais » JCP recebid 2011 555 %
A Instituicdo vem discutindo e alguns tributos e contribuigbes, os quais estdo totalmente v o w’“‘:" :5 3118 b
provisionados nao obstante as boas chances de éxito a médio & longo prazo, de acordo com a opiniao dos assessores juridicos. G I v 1760 27
IV - Movimentago das Provises Con: Reverséo de provisao operacmna\ 151 23
Em 31 de dezembro - RS mil ¢y 318 36
Fiscals Total 14.982 6.965
Inicio do exercicio 674 95 22393 21) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Constituiges liquidas e reversoes e baixas. 856 136 619 Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
- 117) 11 2011 2010
No final do exercicio (Nota 14) 1.530 114 20623 Awalizagao de imposios 3083 2183
<) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis &i Rouanet 325 1505
A nsttuigao mantém umsistema de acomparhamento para todos os processos adminitratios e fudicais em que 3 Instiigéo igura como “aulora” ou " Vanacao monetaria passiva 88 116
& amparada na opinido dos assessores juri classifica as ages de acordo com a expectat sucesso. Periodicamente sao realizadas analises Outras (1) 1.661 2907
sobro s tendéncis fursprudenciais cltivadas, s6 necessano, a foclassiicacd dos 1soos Gosses procescon, Nost contenlo 04 processcs Total 5157 6711

avaliados como de risco de perda possivel no séo reconhecidos contabilmente. O principal processo com essa classificagéo refere-se a autuagao fiscal
(IRPJ & CSLL) relativa as operagdes de desmutualizagao da BM&F e da BOVESPA, as quais, em sintese, consistiram na subsiituigao dos itulos patrimoniais
da BM&F e da BOVESPA, que pertenciam a empresa, por agdes de emisséo dessas entidades. Essa autuagao, atualizada no exercicio/2011, corresponde.
aR$ 16.984 mil para o IRPJ e RS 6.114 mil para a CSLL.

14) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

Provisao para riscos fiscais (Nota 13b) 29623 22393
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 27.828 23.703
Impostos e arecolher. 2755 2.385
Provisao para imposto de renda e contribuigao social diferidos (Nota 24c). 2.052 805
Total 62.258 49.286

b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Proviséo para a efetuar (1 29.186 20469
Proviséo para passivos (Nota 13b) 1644 769
Total 30.830 21.238
(1) Inciui P nos Lucros e no RS 21.340 mil (2010 - R$ 15.204 mil).

15) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 201.000 mil (2010 - RS 168.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, & representado por 485.274.572 agdes
ordinrias nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Movimentagao do capital social

Quantidade
de agGes

mil
Em 31 de dezembro de 2010, 485.274.572 168.000
Aumento com Reservas - AGE de 28.4.2011 (1) - 33,000
Em 31 de dezembro de 2011 485.274.572 201.000

(1) Em 31 de maio de 2011 foi homologada pelo BACEN a Assembleia Geral Extraordinaria deliberando aumentar o capital social da Insituigao no montante
de R$ 33.000 mil, elevando-o de R$ 168.000 mil para R$ 201.000 mil, sem emisséo de acdes, mediante a capitalizagéo de parte do saldo registrado
contabilmente em “Reserva de Lucros - Estatutaria’, conforme disposto na Lei das Sociedades por Agdes.

©) Reservas de Lucros

211 2010
265.748
19.189

Reservas de Lucros
- Reserva Legal (1).
- Reserva Estatutdria (2)
(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido

das reservas de capital. Apos esse limite a apropriagao nao mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital

Vis: jem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do Tucro llquido remanescente apos destinagbes sstatutiias, sendo o sado Imitado a 65% 6o Capital Social Inegralzado,

d) Dividendos

Aos acionistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado,
nos termos da legislagao societaria. No exercicio foram provisionados dividendos no montante de R$ 634 mil (2010 - R$ 854 mil), correspondendo a
\ RS 1,31 (2010 - RS 1,76) por lote de mil agoes. Os dividendos de 2010 foram pagos em 29 de dezembro de 2011

(1) Basicamente provises constituidas para créditos de liquidacéo duvidosa.

22) RESULTADO NAO OPERACIONAL

Em 2011, R$ 10.073 mil corresponde ao lucro apurado na alienagéo das agdes da CETIP (2010 - R$ 38.776 mil lucro apurado na alienagao das
agoes da BM&FBOVESPA).

23) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagdes com o controlador e empresas coligadas sao efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,
vigentes nas datas das operagdes, e estéo assim representadas:

Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

2011 2010

Ativos Receitas Receitas
passivos) (despesas) (despesas)

505 - -

passlvos)
565

Disponibilidades:

Banco Bradesco SA. . .
Aplicagdes no mercado aberto:
Banco Bradesco SA .

332115 237.048

iendos:
B Broassco BBISA. oo (634)
Miramar Holdings S. 9.090
STVD Holdings S.A. 7
Servigos prestados a pagr
Banco Bradesco S.A.
Aluguel:
Banco Bradesco S.A.
Alvorada CCFI S.A.
Rendas de servigo:
Banco Bradesco BBI S.A. S
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. - -
Servigos do sistema financeiro:

Banco Bradesco SA - -

(854) - B
9.090 - -
6

(36) (33) - B

(664)
(366)

8
8

(432) (410)

b) do

Ahaimente v hesemiion Goral it & s

+ O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragéio da Organizagéo Bradesco, aos
membros do prdprio Consalho e da Diretora, conforme determina o Estatuto Social;

+ Averba destinada a custear Planos de Previdéncia C:

o Adminitradores da nsiui
Para 000 mil para
p\anos e prev\denc\a comp\ememar G wmnbu\;ao definida.
Beneficios de Curto Prazo a Administradores

dentro do

RS 2.500 mil para custear

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

Pr 7860 -
Contribt a0 INSS. 418 -
Total 2278 -

Beneficios pés-emprego
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

2.027 -

Planos de previdéncia
Total

contioua.




ra, 23 de fevereiro de 2012

)
Bradesco S.A. - Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

') Bradesco

8 Corretora

Outras informagdes

Conforme legislagéo em vigor, as instituigdes financeiras néo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos canjuges e parentes até 0 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; &

¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10%, a propria instituigo financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria

instituigao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau

Administragao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

24) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstrago do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 20

10
Resultado antes do imposto de renda e &0 social 109.126 140.277
Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas de 25% ¢ 1% (1) (43.650) (56.111)
Efeito das adigdes e exclusées no calculo dos tributo:
Despesas e provisoes indedutiveis liquidas de receitas tributaveis (2) 886 2373
5 ligad: 318 2,047

Outros valores

Imposto de renda e igdo social do exercicit (42.367) (50

(1) Aaliquota da contribuigao social para as empresas do segmento financeiro foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n°'11.727/08 (Nota 3f); e

(2) C iscal adeséio a0 ébitos tributarios, com anistia para liquidacéo de débitos administrados
pela Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela Lei n° 11.941/09

b) Composigéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS
2011 2010

Impostos correntes

Imposto de renda e contribuigao social devid

(45.975) (49.872)
Impostos diferidos
Constituigéo/Realizagéo no exercicio, sobre adigdes temporarias. 3608 (442)
Total dos impostos diferidos 3.608 (442)
Imposto de renda e social do exercici (42.367) (50.314)
) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social diferidos.

mil
Saldo em Saldo em
3112.2010 Constituicio Realizagio 31.12.2011

Provisgo para créditos de liquidagao duvidosa 860 194 375 679
Provisdes civeis 1 5 - 46
Provistes fiscai 1.904 10 - 1914
Provisdes trabalhistas 353 259 - 612
Proviséo para 20 de titulos e 720 - - 720
Ajuste a valor de mercado dos titulos para negociagéo - 1 - 1
Outros (1) 5470 5.091 1617 8944
Total dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias.. 9308 5.600 1992 12916
Ajuste a valor de mercado de titulos disponiveis para venda 34 - 17 17
Contribuigao social - MP n° 2.158-35 de 24.8.2001 646 - - 646
Total dos créditos tributarios (Nota 8b).. 9.988 5.600 2009 13.579
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 14a), 805 1.247 - 2052
Créditos tributarios liquidos das obrigacdes fiscais diferida: .18 53 11527

3 43 2,009
(1) Basicamente, créditos tributarios tomados sobre a provisao constituida para pagamento da Participagao nos Lucros e Resultados.

Sede: Av. Paulista, 1450 - 7° andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituigdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de
2

p! da O
CNPJ 61.855.045/0001-32

@ rganzscio
Brssesco

d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias e crédito tributario de contribuigéo social MP ne 2.158-35

201
201
014,
201
Total
Em 31 de dezembro de 2011 - RS mil
Crédito tributario de contribuigao
social MP n° 2.158-
2014 Total
Total

A projegao de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e nao ¢ diretamente relacionada a expectativa de lucros contabes.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, somaram R$ 12.623 mil (2010 -
RS 9.120 mil), sendo RS 12.035 mil (2010 - R$ 8.556 mil) de diferencas temporarias e R$ 588 mil (2010 - R$ 564 mil) de crédito tributario de contribuigao
social MP n° 2.158-35.

©) Obrigacdes fiscais diferidas

A sociedade possui obrigagdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuigéo social no montante de RS 2.052 mil (2010 - R$ 805 mil) relativas a juros.
sobre depdsitos judiciais.

25) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de risco:

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizago dos
negocios da Organizagao, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisdes da Organizagao s&o pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e avaliado, viabilizando o
alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituicéo.

A Organizagao exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade s politicas, processos, critérios e metodologias
de controles de riscos por meio de um 6rgao estatutério, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagdo de Capital.

A Bradesco Corretora como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de de riscos desta, no

crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de éncia com as normas is de alguns contabeis, suas

& orientagdes foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serao aplicaveis s instituigdes financeiras somente quando
aprovadas pelo CMN.

Os pronunciamentos contabes ja aprovados foram:

Resolugéo n° 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Alivos (CPC 01);

Resolugao n° 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugdo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugao n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

Resolugéo n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Agdes (CPC 10 - produzia efeito a partir de 1° de janeiro de 2012); e

Resolugao n° 4.007/11 - Pollticas Contbeis, Mudanca de Estimativa e Relificagao de Erro (CPC 23 - produziré efeito a partir de 1° de janeiro de 2012).
Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN iré aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagéo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

de risco de

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares ~ Contador -~ CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES

Aos Administradores da
Bradesco Corretora S.A. - Corretora de Titulos e Valores Mol
Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Bradesco Corretora S.A. - Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (Instituigao"), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes o patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praicas contabeis e demais notas explicativas.

rios

da i sobre as contabeis
A Administraggo da Instituigao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacéo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

dos auditores i
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
s normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabes estdo livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas
contabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos

TES SOBRE AS

CONTABEIS

também, a avaliagéo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabels feitas pela administragéo, bem como a
avaliagdo da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opiniao, as demonsiragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial &
financeira da Bradesco Corretora S.A. - Corretora de Titulos & Valores Mobiliarios em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio & semestre findos naquela data, e acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as ins
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Outros assuntos.

Demonstragdes do valor adicionado
Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragao da Instituigéo, para o exercicio
& semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagéo & requerida pela legislagéo societdria brasileira para companhias abertas. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto,

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Instituigéo para planejar os procedimentos de auditoria que s&o
| apropriados nas circunstancias, mas no para fins de expressar uma opiniao sobre a eficcia desses controles internos da Instituigao. Uma auditoria inclui, CRC 25P014428/0-6

KPMG Auditores Independentes

Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 15P212059/0-0

André Dala Pola
Contador CRC 15P214007/0-2 }
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‘ Fizemos uma pesquisa e o téxi (elétrico) foi elogiado pelos passageiros.
Otto Armin Doetzer, engenheiro

Sao Paulo em buscado "taxi verde"

APrefeitura de Sao Paulo devera receber até o fim do més proposta de criagdo de uma frota de taxis hibridos. Eles seriam movidos a eletricidade e a combustivel fossil.

Ivan Ventura

té o fim do més, a As-
sociacao das Empre-
sas deTaxide Frotado
Estado de Sao Paulo
(Adetax) promete entregar a
Prefeitura um inédito estudo
que prevé a criagao da primeira
frotadetaxis hibridos (movidoa
energia elétrica e combustivel
convencional) na Capital. Se
aprovado, Sao Paulo entrara na
lista das cidades que buscam
um transporte com baixa ou ne-
nhuma emissao de poluentes.

Nessa lista global ja estao ci-
dades da Coreia do Sul, Japao e
Alemanha, apenas para citar al-
guns exemplos. Este ano, Nova
York entrou no time dos carros
verdes ao langar o primeiro téxi
elétrico fornecido pela monta-
dorajaponesaNissan. A promes-
sa é colocar 14 mil taxis elétricos
ou hibridos por toda Nova York
atéofimde 2014.

No Brasil, a discussao ainda ca-
minha a passos lentos. Um dos
poucos pioneiros a experimentar
um taxi ecologicamente correto é
o Parana, que ha cinco anos fir-
mouum convénio coma UsinaBi-
nacional de Itaipu, com uma em-
presa suica responsavel pelo mo-
tor elétrico, com a Companhia Pa-
ranaense de Energia (Copel) e
com a montadora Fiat para a
construcao da versao elétrica do
Palio Weekend. Em outubro de
2010, 0 mesmo carro foi transfor-
mado em téxi, que circulou por
seis meses no aeroporto Afonso
Pena, em Curitiba.

Segundo o engenheiro da
Copel e responsavel pela im-
plantagdo do téxi elétrico para-
naense, Otto Armin Doetzer, o
veiculo circulou de outubro de
2010 a abril do ano passado e
transportou cerca de 800 pes-
soas a partir do aeroporto in-
ternacional Afonso Pena-onde
ficava o ponto. Por dia, o carro
realizava, em média, trés via-
gens, com um bénus para os
passageiros: um desconto de
RS 20 para qualquer corrida.

"Fizemos uma pesquisa e o ta-
xi foi elogiado pelos passagei-
ros. Quem andou, elogiou o car-

ro silencioso. Além disso, os cus-
tos de manutencao do carro elé-
trico mostraram-se cinco vezes
menoresque osdeum carromo-
vido a combustivel féssil. Mes-
mo ecologicamente correto, no
Brasil ha muitos problemas que
inviabilizariam o taxi elétrico",
disse Doetzer.

Segundoele, havarios proble-
mas que inviabilizam especifica-
mente esse taxi elétrico no Bra-
sil, mas um em especial chamaa
atengdo e comprova o pouco
empenho do governo federal
em relagdo ao tema: a questao
tributéria. Atualmente, s6 é
possivel importar as princi-
pais pegas desse carro elétri-
€0, como € o caso de seu mo-
tor suico. Assim, tra-
zer essas pegas
implicaria pa-
garum alto
tributo em
vigéncia no
Brasil, o que
praticamente
frustra qualquer
tentativa de popu-
larizar esse taxi
elétrico testado
em Curitiba.

"A classifica-
cao tributéria é
elevada e faz
comqueocar-
ro tenha um
custo de R$
300 mil, o
que ne-
nhum taxista to-
paria pagar. Se fosse li-
vre dos impostos, esse va-
lor cairia para R$ 120 mil. Além
disso, as distribuidoras de ener-
gialocais (caso da AES Eletropau-
lo) precisariam criar eletropostos,
sem falar no tempo necessario
para recarregar a bateria do vei-
culo, que ainda é alto (a recarga
do Palio testado durava oito ho-
ras)", disse.

Esses mesmos argumentos
foram mais do que suficientes
para naufragar (pelo menos, por
enquanto) a tentativa paulista-
na de incentivar o téxi movido a
energia elétrica, segundo reve-
louopresidente da Adetaxeres-
ponsavel pelo estudo que sera
entregue a Prefeitura da Capital,

S

Ricardo Auriemma.

"Na verdade, a Prefeitura
paulistana nos procurou e dis-
se que tem um projeto de ener-
gialimpaaserdesenvolvidona
cidade de Sao Paulo. Fomos
atras do carro elétrico, pois era
a nossa primeira opgao. Olha-
mosalgunselétricos, entre eles
do Nissan Leaf (0 mesmo em
teste nas ruas de Nova York) e
notamosqueerainviavel.Enao
eraséopreco, masabarreirade
importacao e a questao da dis-
ponibilidade, pois nao haveria
tantos carros a serem ofereci-
dos", afirmou Auriemma.

Naquele momento ficou claro

quearealidadedacidadede Sao
Paulo (e brasileira) somente po-
deria recepcionar o carro hibri-
do, pois hé veiculos com essas
caracteristicas nas linhas de
montagem do Brasil.
"Consultamos os dois carros
disponiveis no mercado. O Ford
Fusion (com valor de R$ 125 mil)
e o Prius, da Toyota (ainda sem
proposta de pre¢o). No momen-
to, estamos avaliando as duas
possibilidades. J& temos a pro-
posta da Ford, mas falta a da
Toyota. Estamos aguardando in-
formagoes para que possamos
mostrar o projeto a Prefeitura".
Sobre os novos taxis, a Secre-

taria Municipal de Transportes
informou que ira se manifestar
apos a conclusao dos estudos.
Bateria - A vida util das bate-
rias desses carros também invia-
biliza a adogao dos taxis elétricos
em Sao Paulo. Nesse caso, o hibri-
do também levaria vantagem,
pois ndo necessita parar por horas
para ser recarregado. Tudo seria
feito com o veiculo em movimen-
o, pois toda a bateria é recarrega-
da durante a frenagem do carro.
"0 perfil do taxi hibrido nao
precisa de carga. Até os primei-
ros40quilometros/horadevelo-
cidade ele utiliza o motor elétri-
co. Acima disso, passa a funcio-
narcom motora combustéo. En-
quanto o veiculo se movimenta,
ele faz a recarga da bateria. A
economiado hibridoemrelacdo
ao carro movido apenas a com-
bustivel féssil é da ordem de
40%.J4éumbom comegoparaa
cidade", afirmou Auriemma.

Ha cem anos,
em Nova York

doéaprimeiravez

que Nova York

testa um taxi elé-
trico. Ha mais 100 anos,
no inicio do século 20, a
Big Apple foi invadida por
umaondade veiculos elé-
tricos. Eles s6 sumiram
apos afaléncia de uma gi-
gante desse segmento na
época. A histéria de uma
companhia de taxis elétri-
cos foi contada em repor-
tagem publicada no site
americano Jalopnik - dis-
ponivel em uma verséo
em portugués.

O texto lembra que os
carros elétricos eram co-
muns no inicio do século
20. Em 1900, foram ven-
didos 4.192 veiculos em
todo os EUA, sendo que
1.575 eram elétricos.

De olho nessa onda
elétrica, o ex-secretario
da Marinha dos Estados
Unidos, William C. Whit-
ney, abriu uma empresa
com o nome The Eletric
Vehicle Company. Noini-
cio, eram 13 veiculos,
mas em menos de 10
anos a frota chegou a
200 carros.

No entanto, dez anos
depois, Whitney fechou
as portas da empresa. O
motivo? "Quanto mais
veiculos Whitney conse-
guia, menor ficava seu
estoque de baterias so-
bressalentes. De repen-
te, odepésito estava lota-
do de carros e a equipe
nao deu conta da manu-
tengdo. Entéo, elas co-
megcaram a falhar.

Em 1907, a empresa
cessou as operagoes.
Nos anos seguintes, em-
presas similares ao redor
do mundo também fecha-
ram suas portas, incapa-
zes de arcar com a manu-
tengéo das frotas. (/.V.)






